lhre Vorteile:

Keine eigene Entwick-
lung einer Businesslo-
gik

Transparente, den Re-
gularien entsprechen-
de Ermittlung des Arri-
val Price

Kurze Projektlaufzeit
und Budgetsicherheit
Projektkoordination
und enge Zusammen-
arbeit mit Datenprovi-
dern verkurzen den
Datenbeschaffungs-
prozess und schaffen
Sicherheit  bezlglich
Datenverflgbarkeit
und Kosten

Attraktive Aufsatz- und
Betriebskosten

Die  Automatisierung
des einmaligen und
laufenden  Prozesses
ermoglicht einen kos-
tengunstigen Service

Zusétzliche Kostener-
sparnis durch Syner-
gieeffekte

In Kombination mit der
Marktkonformitatspru-
fung bzw. Prufung der
Best Execution Policy
ergeben sich Synergien
bei den Betriebs- und
Datenkosten

Arrival Price Service (APS)

Ermittlung Arrival Price (historisch und laufend) im Rahmen
der Transaktionskostenermittlung gemalfd PRIIP-Verordnung

Herausforderung

Eine wesentliche Herausforderung
im Rahmen der PRIIP-Verordnung ist
die Ermittlung der Transaktionskos-
ten. Hierzu ist es ab 2025 verpflich-
tend notwendig, einen entsprechen-
den Referenzpreis, den sogenannten
Arrival Price, sowohl laufend als auch
drei Jahre rlckwirkend (zum Ge-
schaftsjahresende des Fonds) zu be-
rechnen.

Arrival Price Ermittlung tGber voll
automatisierte Prozesse

Zur Ermittlung des Arrival Price sind
nicht nur sehr fein granulare histori-
sche Marktdaten (Time Series aus
einer Vielzahl von Quellen) notwen-
dig, sondern auch eine den Regula-
rien folgende Businesslogik.

Ziel des Arrival Price Service (APS) ist
es, in einem kaskadierenden Prozess
einen dem Tradezeitpunkt nahen,
untertagigen Arrival Price zu ermit-
teln bzw. qualifizierte Opening- bzw.
Closing Preise als Fallback.

Die hierfur notwendigen Quellener-
mittlungen sowie die qualifizierte

Kauf:

Transaktions-

preis Arrival Price

Preis zuziiglich aller Gebuhren,
Provisionen, Steuern und sonstiger
Zahlungen

Verkauf:

Transaktions-

Arrival Price "
preis

Arrival Price Berechnung erfolgen
dabei Uber voll automatisierte Pro-
zesse. Dazu werden pro Instrument
alle kundenspezifisch verfugbaren
Quellen Uber ein zentrales Regel-
werk ermittelt und in einem Folge-
prozess verarbeitet.

Serviceangebot im Rahmen der
Arrival Price Ermittlung

Vorab-Analyse des Tradeportfolios
fir die Einmallieferung (drei Jahre
rackwirkend) beztglich

— Identifier der Assets auf normier-
te Schlussel (ISIN, WKN, etc.)

— PruUfung auf Assetarten
(Identifizierung OTC Derivate und
exchange traded option and fu-
tures)

— Coverage Check - Prafung auf
inaktiv gewordene Instrumente
und ehemalige historische Lis-
tings

— Prufung moglicher Quellen zur
Lizenzierung bzw. Verfligbarkeit
von historischen Daten

- Ggf. Einbindung zusatzlicher Pro-
vider oder externer Bewerter

Kosten der

Transaktion

Multipliziert mit Auf Fondsebene

der Anzahl der b= als Durchschnitt der
Assets vergangenen drei

Jahre zu berechnen

Kosten der

Transaktion

Transaktionskostenermittlung gemaR PRIIP-Verordnung
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Fehlermeldung oder Schitzwert

Arrival Price-Ermittlung fur alle im Fonds getatigten Trades

Einmalige Abholung der historischen
Preise und Ermittlung des Arrival Pri-
ce auf Basis der bestehenden Kun-
dendatenlizenz oder in Zusammenar-
beit mit einem Datenprovider

Definition des laufenden Zielprozes-
ses

Einrichtung/ Betrieb der laufenden
Prozesse und Berechnung des Arrival
Price (auch in Verbindung mit einer
Marktkonformitatsprifung moglich)

Erstellung eines Usage Reports zur
Datennutzung

Revisionssicheres Reporting

Die Prozessschritte zur Ermittlung
des Arrival Price sowie die zugrunde-
liegenden Time Series kdnnen in ei-
nem Report ausgewiesen und so fur
Audit-Zwecke nachvollzogen werden.

Reduzierung manueller Aufwande

Der Einsatz des Arrival Price Service
und die koordinierende Begleitung
im Projekt gewahrleisten eine schnel-
le Ist-Analyse des Portfolios und an-
schlieBend transparente Ermittlung
des Arrival Price. Insbesondere die
aufwendige Aufbereitung des histori-
schen Laufs (drei Jahre rickwirkend)
kann so schnell und effizient erfol-
gen, so dass nur wenige Titel Uber die
Schatz-Methode ermittelt werden
mussen.

Zusétzliche Kostenersparnis durch
Synergieeffekte

Der Arrival Price Service kann stand-
alone oder als Zusatzkomponente
zur Marktkonformitatsprafung (MCC)
bzw. Prifung der Best Execution Po-
licy eingesetzt werden. Im Falle einer
Lizensierung mehrerer Module koén-
nen sowohl die Datenkosten wie
auch die Betriebskosten der Infra-
struktur und Servicekomponenten
deutlich reduziert werden.

Hintergrund und Vorgehensweise zur
Arrival Price Ermittlung

Im Rahmen des Serviceangebotes
MCC (Market Conformity Check) hat
gd inside mit Vertretern aus dem
Markt eine Servicekomponente zur
Berechnung des Arrival Price entwi-
ckelt.

APS erflllt die regulatorischen Anfor-
derungen fur die Ermittlung des Arri-
val Price gemalR Commission Delaga-
ted Regulation vom 8.3.2017 / Final
Annex VI - Methodology for the calcu-
lation of costs - Actual transaktions
costs (14).

Unternehmensprofil:

Die Anevis Solutions GmbH
mit Sitz in Wirzburg ist ein
etablierter Anbieter von IT-
gestutzten Managed Ser-
vices fur die Finanzdienst-
leistungsbranche. Wir ar-
beiten eng mit Fondsmana-
gern, Asset Managern, Ban-
ken und institutionellen
Investoren zusammen, um
Prozesse zu optimieren,
regulatorische Vorgaben zu
erfillen und Kosten zu sen-
ken. Unsere mal3geschnei-
derten Cloud-fahigen Ser-
vices basieren auf mo-
dernster Technologie und
erfillen hochste Sicher-
heitsstandards.

Mit der Ubernahme der gd
inside zu Beginn 2024 er-
weiterte sich das Service
Angebot um modulare Ser-
vicekomponenten mit dem
Schwerpunkt ~ multiprovi-
derfahiger Anbindungen im
Marktdaten- und Prozess-
management.

Anevis ist ein inhaberge-
fihrtes Unternehmen mit
langjahriger Fach- und IT-
Expertise und versteht sich
dabei als Schnittstelle zwi-
schen fachlichen/ regulato-
rischen Anforderungen und
technischer Umsetzung
sowie als Bindeglied zwi-
schen Datenvendor und
Kunde.

>13 Jahre am Markt
>100
>70 Mitarbeitende

Kunden weltweit
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